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cbet notes : Seja bem-vindo a duplexsystems.com! Registre-se hoje e receba um bénus
especial para comecar a ganhar!
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PREO: R$30 por més é muito para ver apenas um punhado de equipes Evoca também carrega
Portland Thorns e Winterhawks e os Seattle Mariners and Kraken, mas as alternativas

tam trés vezes mais. Evoka TV oferece uma maneira mais barata de assistir os Blazers,
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esportes virtuais bet365 futebol

Bonus de rodada grétis em cbet notes slots online sdo recursos promocionais oferecidos pelos
assinos aos jogadores. Eles fornecem uma oportunidade de 9 girar os rolos sem usar

o real, oferecendo a chance de ganhar prémios reais. Como os bonus de rotacao gratis
cionam em 9 cbet notes caga-niqueis online? - Quora quora : Como

on-in-online-Slots Free spin, como 0 nome sugere, é uma rotacao em chet notes uma

depois 9 do

gistro, mas existem cassinos online que oferecem rodadas gratis para um depdsito

Qual é a definicdo de uma rodada gratis 9 em cbet notes um cassino? - Quora quora :
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rofissional que se concentra no que o aluno deve ser capaz de fazer no final de uma

riéncia de aprendizado. Cursos do CBet mmtvc.ac.ke : cursos ; cursos do bbet CMET

ica Educacao e Treinamento Baseados em cbet notes Competéncias, Educacdo Baseada em
cbet notes

ticdo e Formacéao (CCET) e livros de imprensa do TLCs.b

Atualizando... Hotéis

Os bons adversarios geralmente terdo uma dobra para continuar aposta em { cbet notes algum
lugar ao redor.42% 57% na menor estacas. Os oponentes que se afastam desta gama podem ser
explorados.

A Regra 4-2 é uma maneira de transformar quantos outs vocé tem em { cbet notes suas chances,
atingi-los. E4 vezes no flop para bater na curva ou num rio, e simplesmente multiplicar 2 pessoas
da vez de acertar seu empate No Rio rio. Por exemplo, um inflush- Fluw flopped é nove outs!
Multiplique isso por 4 - e as chances de bater—lo pelo rio sdo 36%.
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ele nunca tipo eu ponderar a enormidade do multitrilihdes de ddlares industria conhecida como
private Equity, imagino as festas luxuosas 1 lancada por Stephen Schwarzman - E entdo penso


https://www.dimen.com.br/esportes-virtuais-bet365-futebol-2024-12-21-id-25150.html

nos préprios canais raiz. O proprio Arnold foi o empresario bilionario da 1 Blackstone ; A empresa
mais colossal capital privado no mundo cbet notes agosto deste ano recebeu uma festa com 200
pessoas 1 na cbet notes casa que virou um castelo industrial 60 milhdes ( 21 m) para Nova lorque
onde estava localizado seu 1 prédio neoclassico francés 2024.

Era um mundo cbet notes miniatura, governado por uma Croesus moderna — o simbolo perfeito
para a forma 1 de fazer dinheiro que se infiltrou quase todas as facetas da modernidade.

vida.

Pré-escolas e funerérias, lavagens de carros ou minas cobre. 1 dermatologista para data center -
private Equity 2024 est& cbet notes qualquer lugar que o dinheiro muda maos: se ele pode 1 ser
comercializado por meio da venda comercializada (ou monetizado), empresas privadas
compraram — desde abastecimento municipal até clubes europeus do 1 futebol ao catalogo
musical Queen grupo rock; segundo algumas estimativas essas firmam agora controlar mais dos
R$13 trilhdes investido na 1 gestao global das companhias 50 mil no mundo inteiro.” Nao
podemos superestimar a economia mundial!

N&o € apenas que centenas de 1 milhdes dos nossos milhares bilhdes interagem com pelo
menos um negocio privado todos os dias. Mais e mais pessoas, especialmente 1 as relativamente
pobres podem viver quase toda a cbet notes vida recente cbet notes sistemas pertencentes por
uma ou outra empresa 1 privada: financistas sdo seus proprietarios imobiliarios (proprietarios),
fornecedores da eletricidade deles para trabalharem; empregadores destes paises - médicos
desses individuos 1 — cobradores das dividas delas." Empresas privadas do setor financeiro tém
agora "nao possui cada vez o mundo fisico como 1 financeiros"

Como o private equity se espalhou, também tém terriveis avisos sobre seus efeitos. Os abutres
da induastria foram denunciados cbet notes 1 quase todos os lugares na midia que ainda néo é de
propriedade do capital privado No periodo duma Unica 1 semana no ano passado dois grandes
livros com titulos idénticos publicados nos EUA — Plunder: Private Equitie’s Plan to Pillage 1
America

Estes sdo os que se afundam: como corre o capital privado — e Wrecks - América. O private
Equity € 1 "ganancia envolta na bandeira americana de eficiéncia, saques justificado por retorno
solido do investimento", escrevem eles."Os marauder respondem a quase 1 ninguém".

E aqui que entram os canais radiculares do beb&, como um epitome grotesco de modus operandi
da industria. De acordo 1 com vérias investiga¢cdes na midia Investigagdes E Um inquérito no
Senado dos EUA para aumentar lucros: cadeias dentarias controladas por 1 private Equity
induziram as criangas a passarem multiplos canaliza¢cdes desnecessariamente root "Eu vi-0s
perfurar dentes perfeitamente saudaveis multiplas vezes ao 1 dia", disse uma assistente
odontoldgica cbet notes seu exemplo privado mas também morreu muitas delas quando foi feito
pelo proprio filho."

Sem 1 surpresa, 0s praticantes de private equity véem cbet notes industria diferentemente. Sim
eles admitem que houve alguns maus atores; sim um 1 punhado dos negdcios ruins mas grandes
empresas do capital privado néo estao cheias da prosperidade sociopatas lucrativa fazendo
alegre fazer 1 o mundo uma porcaria lugar mais fervilhante Em vez disso elas séo as fertilizantes
necessarias para crescimento ou inovacao usando 1 seus talentos superiores a fim livrar
companhias das mas gestéo "Eles rejuvenesceram negocio lento" E crescer nossa torta
econdmica nos 1 apenas desfrutamos toda essa pizza econdmica". Eles s6 podem desfrutar!
Stephen Schwarzman, CEO do Blackstone Group cbet notes 2014.
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Além do 1 mais, eles dizem que estédo oferecendo retornos surpreendentes aos seus investidores
gue podem muito bem incluir vocé querido leitor se 1 acontecer de ter uma pensao. "Espero ainda
podemos obter a noticia la fora Que na verdade o private equity € 1 um grande negdcio para 0s
EUA", disse Stephen Pagliuca (o bilionario co-presidente da Bain Capital) cbet notes Davos no
2024. David 1 Rubenstein [O maior fundador bilionério] O Grupo Carlyle diz:

W

Como o 6dio é bom ou doente, ha cbet notes private equity ndo 1 se trata apenas de pecadores
gananciosos nem santos empreendedores. Seja comprando uma padaria que faz biscoitos com



chips chocolateou a 1 casa onde cbet notes avo esté vivendo fora do seu dia; O capital privado
depende da mesma empresa basica: A compra 1 alavancada Essas transacdes — as quais
representam cerca trés entre quatro dolares para todos os negocios privados - sdo 1
frequentemente comparada a propria forma como vocé vende casas privadas

"O patriménio privado cria valor ao cultivar grandes empresas”, disse Pagliuca, 1 oferecendo uma
imagem da industria como um jardineiro de polegares verdes transformando meras mudais cbet
notes arvores frutifera. Mas nos ultimos 1 meses eu passei pelo recente acervo sobre private
equity vasculhando as memoarias dos titd do setor --como Schwarzman and Guy 1 Hand falou com
pessoas que trabalharam dentro das areas publicas (Wall Street) ou City ; entrevistei algumas
espécies para estudar 1 o assunto:

Um coronavirus replica injetando seu RNA nas células de um organismo alvo. Uma vez dentro, o
ARN segestra os 1 recursos do host para construir mais copias dos virus e enfraquecer ou as
vezes destruir a empresa no processo "0 1 que é conhecido como hospedeiro". O modelo
comercial da Private Equity (private capital) se assemelha ao dinheiro liquido das ac¢des 1
privadas pools investidores cbet notes seguida BR esses fundos junto com uma quantidade
extraordinaria d'um novo pagamento emprestado por outras fontes 1 ("alavancagem"), antes
mesmo poder assumir as empresas-alvo; Tendo adquirido cbet notes companhia especifica
Mesmo quando uma aquisicao de private equity tenta transformar 1 a empresa-alvo cbet notes
um empreendimento mais valioso, ainda é viral: o capital privado existe para se replicar ou
ampliar ndo 1 construir nada especifico. "A atencao esta direcionada a riqueza comum mas
enriquecendo os gestores parceiros compradores”, escreveu Luke Johnson 1 cofundador da firma
britanica Risk Capital Partners - “Essa foi cbet notes natureza”. Argumentar do contrario seria
falso."

O ponto de aquisicao 1 do capital privado da empresa privada zero foi indiscutivelmente a
Houdaille Industries, cuja tomada definiu o padrao para todo resto 1 indUstria. Um conglomerado
industrial préspero Houdeille subsequente que se tornou um negdcio na Burisco cbet notes 1979
por uma firma chamada 1 Kohlberg Kravis Robert & Co ou KKR Para fazer esse acordo A Kyr
colocou a venda pecas automotiva e ferramentas 1 industriais com mais R$300m (cerca) dividas."
Vocé pode comprar pela primeira vez no mercado "A maior"

Schwarzman com o presidente dos 1 EUA, Donald Trump cbet notes 2024.
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A KKR logo mudou o foco da Houdaille de fazer produtos high-end para gerar 1 dinheiro a pagar
0s parceiros e investidores do escritorio. Dentro dos anos, cbet notes reputacdo pela qualidade
havia se desgastado na 1 empresa; com isso chet notes 1987 ndo houve resisténcia suficiente a
crise que atingiu 1981 ou um ataque constante aos concorrentes 1 japoneses: Para continuar
extraindo mais recursos das empresas foi possivel vender uma terceira parte delas ao invés disso
—ela 1 conseguiu ser vendida por 2.000 trabalhadores - até entéo era destruida pelo governo
japonés (Kk).

O que realmente notavel foi o 1 fato de, apesar da compra Houdaille com centenas dos milhdes
do ddlares das dividas a KKR pdde usar varias estratégias 1 financeiras para colher quase todo
os rendimentos provenientes na venda por si e seus investidores. Do ponto-de vista desta
empresa 1 cbet notes Wall Street (EUA), as perdas fora housales foram um sucesso gritante;
Schwarzman chamou isso "a Pedra Rosetta" nas negociacdes

E-mail:

nos 1 anais do private equity, agora ha muitas histérias de horror familiares. As empresas
arrebataram varejistas populares stripted and destruiu-los cbet notes 1 seguida destruido junto
com os meios dos subsisténcia das centenas milhares da classe trabalhadora 100 pessoas -
contas privadas propriedade 1 privada casas foram despojados recursos pessoais privados
proprietarios sdo mantidos por pessoal privado capital 'de enfermagem tém sido roubado para 1
se sentar no seu proprio excremento criangas idosas que estdo sendo levados ao tratamento
Blackstone € uma empresa mais limpa 1 vocé tem feito através dessas coisas pequenas aos EUA
Mais pobres!

E verdade que todos os tipos de empresas cbet notes grande 1 parte advogados maltratar



trabalhadores, flece clientes e colocar lucro acima das pessoas. mas o dilivio da equidade
privada hediondo ndo 1 é apenas a velha industria do capitalismo ainda estéril pode fazer comque
as proprias cadeias inutilmente sujas Departamento-se louco "de 1 acordo como seus criticos: O
modelo empresarial na industria torna particularmente ruinoso financiamento compras enormes
guantidades divida deixa muito menos 1 capazes para resistir as crises financeiras" - também
incentivam companhias mais Uteis pagar por cima dos credores

sucesso — uma dissociacao 1 de éxito financeiro e comercial que faz um trote da premissa basica
do

capitalismo.

Nos anos desde o acordo Houdaille, as empresas 1 de private equity - elas gostam se chamar
"lojas", como que maquinando pequenos widget ou vendendo refrigerante pop- tém entéo 1
invocado todos os tipos das técnicas para extrair retorno dos negdcios alvo. Entre a mais comum
sao taxas gerenciais ”, 1 Que podem ser cobrada por suas companhias visadas cbet notes seus
proprietarios do capital privado com uma gama inteira da ndo 1 particularmente servigos
benéficos extraida pelo consumidor (por exemplo: KR)

Clientes que deixaram uma loja Toys R U cbet notes margo de 1 2024 na cidade Emeryville,
Califérnia. A empresa entrou com pedido para liquidacdo naquele més e levou a 33.000 pessoas
nos 1 EUA perderem seus empregos
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O uso de dividas significativas e empréstimos a venda-rendividamento ndo € inédito fora 1 do
private capital, mas a industria também criou maneiras mais letais para reduzir os lucros dos
negocios antes saudaveis. Em 1 uma pratica chamada "rendimento por dividendos", as empresas
privadas carregam companhias com rodada apés volta da divida (com o Unico 1 propdsito)
financiando pagamentos pessoais aos seus investidores - um tipo tdo desagradavel que até
mesmo algumas lojas se recusam cbet notes 1 praticar a¢des particulares no mundo inteiro?

As aquisicdes de private equity foram culpadas pelo declinio terminal cbet notes dezenas
empresas bem conhecidas, 1 além das perdas associadas ao emprego — incluindo J Crew Kmart
Sear'S & BHS. De acordo com uma analise 1 frequentemente citada: “Uma a cada cinco
companhias privadas faliu dentro dos 10 anos apds aquisicao - taxa dez vezes maior 1 do que as
sociedades publicas”. E ndo é porque o capital privado tende para atingir aguelas ja fracamente;
muitas dessas 1 organizacdes estavam prosperando antes da compra.”

Em dltima analise, tornar as empresas mais "eficientes" significa muitas vezes pouco além de
aumentar 1 os precos e reduzir a qualidade. No seu livro Plunder Ballou centra-se no exemplo
dos parques trailer americanos que 1 grandes firmar private capital tém vindo acumulando com o
entusiasmo do jogador Monopoly oito anos jogando uma vez eles proprios 1 essas comunidades
residenciais baixa renda para alugar terreno transferéncia custos utilitario aos residentes chet
notes geral reduzindo na manutencao da infra 1 estrutura vital como esgoto (C).

As empresas de private equity aprenderam que, se quiserem cobrar mais por menos € um 1
negocio inteligente atingir pessoas pobres ou vulneraveis. Quem nao pode pagar para apenas
subir as varas do carrozinho cbet notes movimento? 1 Como os moradores dos parques trailer da
Apollo sdo bem adaptados a conta; assim como na prisdo onde o capital 1 privado possui
companhias com refeicoes bolorentaes no local das negociacdes padréo.” O melhor disso tudo:
essas populagdes vulneravel tém a 1 menor probabilidade possivel "de lutar".

E-mail:

vocé quer saber como os praticantes de private equity se véem, é edificante passar algumas
horas 1 nos quadros das mensagens do Wall Street Oasis. Uma comunidade online para a
industria financeira cbet notes um domingo recente foi 1 intitulado "Como Vocé Vive Com Si
Mesmo?"

As respostas foram uma mistura reveladora de pontos falados da industria, ideologia do direito-da
1 -jungle e alma exvanescente procurando honestidade unvarnished. Muitos entrevistados
afirmaram que a empresa mais forte cbet notes a¢fes privadas faz com 1 "uma resquéacia das
décadas anteriores; outros admitiram o carregamento dos nego6cios muitas vezes catastrofico".
“Isso infelizmente é inerente ao modelo 1 comercial”, disse outro diretor gerente numa loja



compra.”

Para muitos lideres da industria, ndo basta fazer muito dinheiro. Eles devem ser 1 louvados por
isso "Tradicionalmente somos ensinados a julgar o sucesso de uma sociedade pela forma como
lida com os membros 1 menos capazes e mais vulneraveis dessa Sociedade", Marc Rowan co-
fundadora do Apollo escreveu cbet notes 2012. Apoiando um argumento maior 1 dos financistas?
Empresas de private equity quase exclusivamente recrutam os talentos do topo dos principais
bancos, como JP Morgan ou Goldman 1 Sachs. Essas pessoas sédo 0 1% da porcentagem das
empresas hiperambiciosas que se opdem a rigueza cbet notes um dia a 1 semana para trabalhar
sem descanso mais vezes por ano 10 anos depois...

"Como um mestre do private equity, vocé deve ganhar... 1 Esta cultura - esta atitude — promove
uma trilha de fome pessoal escorrendo dos jatos privados Gulfstream para os juniores 1 'bullpens.
Essa descricdo ickrenewview da ética privada vem a partir livro Dois and Twentie: How the
Masters of Private Equidade 1 Alwaymente Win." Das pessoas que trabalham na industria ele
escreve"

Um protesto anti-Blackstone cbet notes Londres, 2011.
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O livro de 1 Khajuria € um documento surpreendente - o registro da industria povoada por
pessoas tdo convencidas pela cbet notes propria inteligéncia e 1 apaixonada pelo seu préprio
sucesso que ndo conseguem apreciar até onde os aparelhos maiores do direito foram ajustado
para garantir 1 a ascensédo. Estas sédo as gente com bilhdes chet notes ddlares, incentivos pra
verem suas industrias através dos Oculos personalizados rosados 1 mais coloridos culos escuro...
A realidade é um pouco diferente. Tomemos, por exemplo a historia levemente ficcional de
"Plastix", uma empresa 1 quimica que firma Khajuria tomou algum tempo cbet notes cbet notes
posicédo 00s mas “o dobro dos ativos da engenharia se tornou 1 irremediavelmente”, escreve ele:
Os novos executivos administrando o negdcio para os funcionarios do private equity s6 tomaram
conta nos anos 1 0'S"; O primeiro lugar ainda serd mais dificil quando as fabricas estiverem
invadidas - isso esta sendo feito pelos trabalhadores 1 das empresas".

De acordo com o relato de Khajuria, a negociacao foi resgatada por meio da experiéncia e
dobstinacdo. Ndo ha 1 consideracao zero sobre como uma campanha que durou décadas para
enfraquecer as protecdes trabalhistas?e implementar leis amigaveis cbet notes matéria
legalizadoras 1 ou faléncias criou condi¢des nas quais private Equity poderia ter sucesso ao
executar um negocio no chao (a empresa) disparando 1 grande parte dos seus trabalhadores "Os
mestres das ac¢fes privadas se movem habilmente", escreve ele na cbet notes pagina oficial:
E-mail:

A nvirologia 1 muitas vezes ha um trade-off entre viruléncia e transmissibilidade. Um patégeno
gue tende a matar seus anfitrides muito rapidamente, de 1 forma confidvel demais tem menos
oportunidades para se espalhar: o hospedeiro esta confinado a cbet notes cama depois seu
tumulo 1 antes deles poderem zombar dos companheiros passageiros - as vez as variantes mais
letais podem existir ao lado ou mesmo 1 competir com 0S primos agressivo

Algo semelhante é frequentemente dito ter acontecido entre as tensfes de private equity,
particularmente no novo 1 milénio. Apés o banho com sangue alavancado dos anos 80s and 90
displaystyle 1980-buyout_comprador* subido h4 mais mutagfes benigna que 1 pareciam ganhar
dinheiro ndo tirando uma empresa do seu patriménio mas aumentando a cbet notes rentabilidade
vendendo cbet notes cima dela

Isso foi 1 especialmente praticavel cbet notes pequenas e médias empresas privadas que ainda
eram de propriedade ou operadas pelos fundadores, suas familias. Nesse 1 caso as firmam do
private capital poderiam ajuda-las a crescer instalando equipes superiores da geréncia dos voo
Ou fundir com 1 companhias similares Uma vez os negdécios foram aumentado acima deles
podiam ser vendidos aos outros investidores OU tornado publico para 1 um lucro saudavel!

Os estudiosos Eileen Appelbaum e Rosemary Batt, criticos ferozes das piores préticas do private
Equity s. No entanto 1 apontam que as empresas de capital privado provavelmente salvaram a
industria aco dos EUA da queda total comprando um nimero 1 grandede usinas no inicio 00S
Também tem sido frequentemente reivindicado por porta-vozas industriais como o fato dessas



companhias criarem mais 1 empregos cbet notes vez deles destruirrem (embora os estudos
académicos pintassem uma imagem muito menos ambigua).

Mesmo quando o capital privado € 1 um bom capitalismo, ndo necessariamente faz bem para a
sociedade. Enquanto as empresas familiares e locais eram administradas com lucro 1 muitas
também tinham uma conexao as comunidades cbet notes que operavam; Nao era exatamente
programas de trabalho mas gostavam da 1 populag&o local como forma paga-lhes salério digno:
havia ali algum circulo virtuoso no qual os trabalhadores passava seu dinheiro nas 1 lojas do
lugar onde contratava mais operarios cuja renda gastavas na comunidade dos proprietarios das
mesmas pessoas ou nos negdécios 1 (0s).

Em contraste, quando o private equity assumiu a posse do capital privado os lucros foram
canalizados para longe dos impostos 1 fiscais. Os salarios cairam des as remuneracdes que
tinham menos dinheiro gasto trabalhadores tiveram 12 ddlares cbet notes gastos com empresas 1
locais prejudicada por terem conseguido contratar uma duzia menor trabalho; isso ndo s6 deu as
firmar economias mais caras — 1 € muito importante criar monopolio regional comprando todas
essas escolas ou mercearia numa area especifica: era preciso fazer tudo junto

O 1 genoma humano é cerca de 8% do DNA viral, 0 que quer dizer isso significando
indiretamente quase um décimo da 1 genética codigo a partir qual somos construidos consiste
cbet notes instrugfes dos virus antigos uma vez infectados com sucesso e colonizados 1 n0ssos
préprios antepassados. Quem nds estamos inextricaveis por alguns desses virus no passado
infectado pela linhagem humana; Da mesma forma: 1 private Equity agora ndo esta apenas
escrito na maneira como as reservas econdémicas mais amplas funcionam ou através das nossas
1 cidades — ele também se conecta diretamente aos planos financeiros maiores para os fundos
econdmicos (e).

O maior investidor cbet notes private 1 equity no mundo a partir de 2024 foi o sistema publico
canadense, que teve uma exposi¢ao privada capital cerca BR 1 R$ 135 bilhdes. Isto seguido por
duas empresas estatais Cingapura-propriedades do investimento estatal khaanse dois dos Abu
Dhabi A conclusédo 1 das 10 principais foram fundos publicos pensdo Quebec "os professores”, 0s
bombeiros trabalhadores da saude E outros funcionarios Que fazem 1 parte nos sistemas
aposentado dependeram apenas Private Equidade para fazer com seus trabalhos matematicos "."
E-

NOs.

Em algumas partes do mundo, as 1 empresas de private equity podem fazer algum bem
investindo uma parte da quantia cbet notes dinheiro dos professores californianos ou canadenses
1 enfermeiros policiais holandeses nas tecnologias verdes nos hospitais rurais. Mas muitos
investimentos feitos por conta das pessoas que se aposentam 1 operam com 0 mesmo raciocinio
no negécio Houdaille: os fundos estdo apostando na destruicdo dessas companhias; ameagaram
empregos operarios/trabalhadores); enfraqueceu 1 comunidades para financiar pensdes comuns
aos outros cidadaos locais

Além disso, nos EUA e no Reino Unido cbet notes muitos outros paises 1 as empresas de private
capital podem explorar algo chamado “interest carryd” (vagabunda dos juros transportados), o
gue significa a tributagdo 1 do lucro como ganhos ou retornos ao investimento. Isso é uma
bencao para os proprietarios das firmar a¢des privadas porque 1 impostos sobre ganho sdo muito
mais baixos comparado aos tributoes a renda ”.

Todo este sistema louco tem sido capaz de 1 manter-se unido cbet notes parte porque o private
equity sempre prometeu retornos enormes ndo apenas para si mesmos, mas também a 1
doacdes universitaria. pensionistaS E agora outros aposentadoes Mas nos ultimos anos um
namero crescente dos comentarista... comegaram mesmo questionar se 1 esses lucros séo sé
mais uma forma do truque financeiro da Private Equitie...

W

O equi patriménio privado é bom para, parece 1 ser excelente cbet notes fazer algumas pessoas
fantasticamente ricas. Normalmente as empresas de private capital fazem 2% do dinheiro sob
gestdo 1 mais 20% dos lucros por cada fundo que administram; isso significa um Fundo R$ 100
milhdes capaz (USR$ 100,00) com 1 "triplo" - trés vezes seu investimento — vai render & empresa



privada pelo menos USR$2 milh&o nas taxas anuais acionarias 1 da unidade social 40 metros no
lucro total

Mas e se nao for esse o caso? De acordo com dados 1 do proprio grupo de lobby da industria, na
década entre 2010 a 2024, private capital como uma classe dos ativos 1 s6é superou 0s S & P 500
um cesto das maiores a¢des nos EUA cbet notes meio ponto percentual anual. 1 Os
investimentos privados feitos pelos fundos publicos fizeram ainda pior que as referéncias; embora
no final anos 80s-e inicio 90" 1 tenha havido retorno médio para esses valores (cerca)

"O imperador ndo tem roupas"”, Jeffrey Hooke me disse. Gancho é professor sénior 1 da escola
de negdcios Carey na Universidade Johns Hopkins e autor do The Myth of Private Equity, antes
gue ele 1 se tornasse um Professor (Jeffrey) trabalhou por décadas cbet notes Wall Street ou no
setor privado: Nao hé verificacdo independente dos 1 retornoes das agfes privadas; eles sdo
totalmente isento-se deles."

David Rubenstein, co-fundador e presidente da empresa de private capital The Carlyle 1 Group
cbet notes Davos no inicio deste ano.
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Um dos problemas que Hooke aponta € a opacidade da industria. As 1 melhores bases de dados
rastreando na industria contém apenas cerca 60% do fundo privado equity funds, mas
provavelmente n&o sdo 1 os investimentos surpreendentes para fazer com Que esta se pareca
ainda mais estelar cbet notes comparacéo ao ja afirmado: Parece ser 1 provavel serem "caes" ou
“abobrinhas” — as falhas nos investimento globais -- isso faz baixar fundos mal desempenho total!
Além do 1 mais, muito da "valor" que as empresas de priva equity relatam cbet notes seus fundos
simplesmente vem das estimativas hand-on -hearth 1 honest to beneficity (de valor honesto para
bondade) dos precos reais poderiam ter sido obtidos nas seis companhias ndo vendidas 1 nos
anos passados. Mas essas sdo precisamente aquelas organizagcées com quem elas ainda nem
conseguiram se livrar por avaliacdes suficientemente 1 altas — na verdade isso pode ser visto no
The Mythod of Private Equitiements: Mais a metade todos os investimentos 1 privados

Os argumentos cbet notes torno dos retornos de private equity sdo complicado, mas parece haver
um consenso emergente entre os estudiosos 1 que o Private Equidade é na melhor das hipoteses
neutro quando comparado a outros investimentos ou possivelmente negativo. E ndo 1 sé
académicos da imprensa financeira estdo preocupados com as condi¢des do setor ”. No mesmo
dia no qual “Como vocé 1 vive consigo?” estava sendo discutido sobre Wall Street Oasis; O outro
tépico mais popular foi "Quais fundos tém bomba-reldgio?"

Mesmo as 1 empresas que tém fundos de alto desempenho estédo sujeitas a lei inalienavel da
Wall Street: o rendimento passado nao € 1 garantia dos resultados futuros. Em vez do
levantamento das ag¢des privadas com base no seu historico, os investidores "poderiam ter 1
ganho mais dinheiro jogando dardos vendado numa lista", escreve Hooke mesmo nos bons
tempos a maioria retornos sobre private 1 equity vem por tornarem-se menos eficientes mas
porque todo mercado sobe para cima!

Se tudo isso for o caso, ela mina 1 radicalmente um dos pilares morais putativos da existéncia do
private equity — argumento de que € necessario garantir a aposentadorias 1 milhdes De
trabalhadores comuns. se os retorno liquido séo efetivamente iguais ou piores ainda cbet notes
relacdo ao portfdlio tradicional 60/40 1 das acdes / titulos ; entdo ndo ha valor social para
compensar as perdas causadas pelo patriménio privado nas vidas 1 no mundo todo: E
simplesmente uma transferéncia cinica sempre mais importante na sociedade mundial...

Ee,

Por que essa transferéncia macica de 1 rigueza da sociedade para o private equity persiste? Um
punhado dos politicos, estudiosos ou grupos sociais civis tém pressionado 0s 1 governos a
desenvolver maneiras inoculando as sociedades contra piores efeitos do capital privado. Entre
muitos medicamentos prescritos estdo terminando tratamentos 1 fiscais preferenciais perante
empresas privadas responsaveis pelas dividas das suas companhias carteira,

Mas, como sempre o campo de jogo é focado 1 cbet notes um fundo para investimentos do
diretor da empresa Richard synthecaled 'investidor executivo equity privada. Dezenas dos
politicos publicos funcionarios 1 nos EUA "O Reino Unido tem sido pago por alguns paises



apenas trabalhar ou consultar empresas privadas". George Bush sénior-e 1 junior ambos tinham
papéis dentro Carlyle Grupo David Rubenstein'S Ou suas companhias portfélio", Obama’ ‘Os
lados menos tesouro ler Timothy 1 Geithner “é seu presidente E Presidente Warburg Pincus” Para
0S servicos

pode ajudar a fornecer o crescimento que suas economias precisam 1 muito — testemunhar
recente queda da chanceler do Reino Unido Rachel Reeves “desculpe,” compromisso "- cbet
notes fechar os juros transportados.

brecha.

Com 1 o tempo, alguns virus atingem um equilibrio tdo perfeito entre viruléncia e
transmissibilidade que se tornam onipresentes? ndo podem ser 1 eliminados. Como a gripe fria
ou sazonal comum - eles causam muita miséria mas nem muito morte de uma contraparte 1 com
base na I6gica do patriménio privado; Talvez as recentes mutacdes da private capital estejam
empurrando-a para essa mesma dire¢do: 1 Muitas grandes empresas agora evoluiram cbet notes
organismos complexos buscando varias estratégias comerciais das quais os tradicionais
investimentos alavancados sao apenas 1 parte disso...

Em private equity, ha um ditado que diz: "Todos os dias vocé ndo esta vendendo agressivamente.
Vocé compra." Isso 1 significa isso desde quando se apega a empresa ou algum outro ativo sem
lucrar com ele é apostando no seu 1 sucesso de longo prazo por tras dele existe o principio
generalizado cbet notes Wall Street; s6 existem dois lados para cada 1 comércio — vencedor do
nosso dia-a feira (e perdedor). O mesmo pode ser dito sobre as relagbes da sociedade entre 1
nos - privado [0]
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